Dos guerras, doble riesgo en los precios

El conflicto en Palestina se suma al de Ucrania. El doblete multiplica
lo peor, los desastres humanitarios directos. También duplica la
volatilidad de la economia mundial

Refineria de petréleo en Donges (Francia).
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La guerra en Palestina se acumula a la de Ucrania. El doblete multiplica lo
peor, los desastres humanitarios directos. También duplica el riesgo para la
economia mundial, sobre todo de un alza general de precios.

Ocurre cuando los costes de la energia que se dispararon por la invasién de
Ucrania habian empezado a ceder de forma consistente. Y asi, moderaban
la inflacion, de modo que los bancos centrales oteaban un punto final a sus



https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/16/companias/1660674855_273249.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/16/companias/1660674855_273249.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/16/companias/1660674855_273249.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/16/companias/1660674855_273249.html
https://elpais.com/autor/xavier-vidal-folch/#?rel=author_top
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/hemeroteca/2023-10-16/
https://elpais.com/autor/xavier-vidal-folch/#?rel=author_top
https://web.whatsapp.com/send?text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios%0D%0A%0D%0Ahttps%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=whatsapp_CC
https://web.whatsapp.com/send?text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios%0D%0A%0D%0Ahttps%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=whatsapp_CC
https://web.whatsapp.com/send?text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios%0D%0A%0D%0Ahttps%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=whatsapp_CC
https://web.whatsapp.com/send?text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios%0D%0A%0D%0Ahttps%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=whatsapp_CC
https://www.facebook.com/dialog/share?display=popup&app_id=94039431626&href=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=FB_CC&quote=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios
https://www.facebook.com/dialog/share?display=popup&app_id=94039431626&href=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=FB_CC&quote=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios
https://www.facebook.com/dialog/share?display=popup&app_id=94039431626&href=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=FB_CC&quote=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios
https://www.facebook.com/dialog/share?display=popup&app_id=94039431626&href=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=FB_CC&quote=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=TW_CC&text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios&via=el_pais&lang=es
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=TW_CC&text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios&via=el_pais&lang=es
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=TW_CC&text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios&via=el_pais&lang=es
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=TW_CC&text=Dos%20guerras%2C%20doble%20riesgo%20en%20los%20precios&via=el_pais&lang=es
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=LK_CC
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=LK_CC
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=LK_CC
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=LK_CC
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https%3A%2F%2Felpais.com%2Fopinion%2F2023-10-16%2Fdos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html%3Fssm=LK_CC
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#?prm=copy_link
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#?prm=copy_link
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#?prm=copy_link
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#?prm=copy_link
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios
https://elpais.com/opinion/2023-10-16/dos-guerras-doble-riesgo-en-los-precios.html#comentarios

persistentes alzas de tipos de interés: la Fed, con su primera pausa; el BCE,
sugiriendo que la de septiembre seria la tltima. Un eventual “aterrizaje
suave”de la inflacién (sin recesion) ganaba (timidos) enteros.

En efecto, el petréleo de tipo Brent se cotizaba a 24 de febrero de 2022 en
99,08 dolares; remonto a 119,7 cien dias después; y el pasado dia 13, habia
bajado a 90,3 ddlares, tras 10 meses oscilando casi siempre en una horquilla
de entre 70 y 90 dolares. Y el gas natural europeo se cotizaba el mismo dia a
55 euros el megavatio hora, frente a los 300 que alcanzo el 26 de agosto del
afio pasado. Asi que la escalada de precios energéticos-base derivada de la
guerra de Putin estaba en proceso de digestion.

El retorno al conflicto en Oriente Proximo da sefiales de alarma. El
petroleo ha subido en pocos dias un 4%. Y el gas se ha encarecido en una
semana un 44% (también por la sospecha de sabotaje en el gasoducto
Finlandia/Estonia), inquietud matizada por el hecho de que las reservas
europeas superen ya el 90%, 14 puntos mas que hace un afio.

El FMI ha repartido en Marraquech dosis de prudencia: es “demasiado
pronto para llegar a una conclusion precipitada”. Y distintos operadores
evitan el alarmismo, apelando a que este aumento inicial al repetirse el
conflicto podria pespuntear una secuencia de vaivenes: alza temporal de
precios, suavizacion de la incertidumbre, retorno a los precios originarios.

Todo depende de la evolucion y el alcance del desastre en Gaza, y de las
reacciones de los vecinos. A mas encono, peores precios. El foco estd en la
barrera de los 100 dolares por barril. Y en el grado de involucraciéon de
Iran: si intervendra mas, si EE UU le castigara restringiendo sus
exportaciones (lo que aumentaria precios). Y en el papel, atn difuso, de
Arabia Saudi. La historia no se repite. Pero avisa. Hace 50 afios, la guerra de
Yom Kipur (1973) y el golpe de los ayatolas (1979), acumulados, dispararon
la inflacién media global un 11,3% hasta 1983.
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